Repertoric n. &lLeed Racoolta n, 9781

VERBALE DY ASSEMBRLEA

REFUBBLICA TITALIANA

21 marzo 2011

I1 giorno veatuns marzoe dusmilaundici,

in Milano, via Mozcova n. 368

avanti a me Filippo Eabban, notaio in Milano, fseritto presso

il Coliegio notarils 4i Milanc, & personalmente comparso il

siLgnor:

- Luigi Clementi, nato a Civitella Casanova il glorne 26 di-

cembre 1943, domiciliate per la cariga presso la sede sociale,

della cui fdentitd personale lo notalo =2one certo, il dqualas

dichiara di intervenire al presente atto nella sua qualitd di

Presidente del Consiglio di Zmministrazione della mocietd

"I GRANDEY VIAGGL Z.P. A"

con geds in Milano, Via della Moscova n. 36, iscritta nel Re-

gistro delle Imprese di Milano, al numero di iscrizicne e co-

Aice fiscale (05R247501%9, Repertorio EHconomico Amministrativo

. 1319276, capitale sooiale euro 23.400.000,00 (venbitre mi-

liend quattrocentomila virgola =zero =zero) interamentes vergabo,

quotata presspo i1 Mercato Telematico Arionario gestito da Bor-

sa Italiana 8.p.A..

81 premetie:

- che in Milano, in Via 8an Paclo n. 12, presse la Sala delle

Colonne della Banga Popolare i Milano 8.p.A., in data 25 feb-
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brajo 2011 =i & =svolta 1'asmsemblea astracordinaria s ordinaria
dells predetts Societd, ivi ceonveocata in prima convocazlone
per le ore 10;

- che di tale yiunione il comparente, guale Presidente del
Conelglio di Amministrazione, ha assunte & mantenuto la presi-
denga fing al suo termine;

- ¢he della verbalizrazione sono stato incaricato io notaio,
pure prefente a detta riunicne, come risulta anche dal reso-
conto che seques.,

Tutto «ié premesse, =i #£a consztare come segue {ai gensi dsl-
lrart. 2375 codice ¢ivile ed in conformitd a quante previsto
dalle altre disgposizioni applicabili, anche a ragione della
condizione della Societd, guotata presso il Mercato Telematico
Azicnmario gestito da Borsa Iftaliana S.p.A.) dello svelgimento
deli agcsenblea stracrdinaria e ordinaria del giorno 28 feb-

braio 2011 della predetta societd "I CRANDI VIAGEYL &8.P.A."

“I1 giorne 28 febbraio 2011 alle core 10 & 15,

in Milano, wia San Paclo n. 12, presso la Sala delle Colonne
dells PBanca Popolare di Milano #.p.A., &L & riunita
l'assemblea stracrdinaria e ordinarvia della secieta

"7 GRANDI VIAGGI S.BP.A.."

con sede in Milang, Via della Moscova n. 26, iserdtts nel Re-

gistro delle Imprese di Milaneo, al numers di isgrizione e co-

dice fiscale 09824790159, Repertorio Economico Amminiatrativo

n. 1318276, capltale sgociale eure 23.400.000,00 interamente
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versato, guotata presso il Mercato Telematice Azicnario gesti-

to da Borsa Italiana 8.9 A..

11 =ignor Luigi Clementi, Presidente del Consiglic di Ammind-

strazioneg della Societd, anche a nome del Consiglio di Ammini-

atrazione, del Collegio Sindacale, della divezione o del per-

sonale della Societd saluta gli intervemuti e li ringrazia per

la parteciparione all’aszpemblea.

Richiamate llarticoelo 12.2 delle gstatuto sociale, assume la

presidenza dell'assemblea.

D& atto <he il gapitale sociale della Societd & attualmente

costituite da n. 45.000.000 {quarantacingue wmilioni) azioni

crdinarie del valere di euwre 0,52 (zero wvirgola cilnguantadue)

cliagcung, per complegsivi Eure 23.400,009,00 (ventitre milioni

quattrocento mila virgola zero zero).

In conformitd alle digpeogizioni di legge e 4i statuto, preciss

che 1'avviso di convocazione & stato pubblicats =sul sito

Internetr della Societd in data 27 gennalo 2011 & ¢on le altre

modalitsd previste.

Comanica che non & pervenuts alla Sepcietd alcuna richiesta i

integrazione dell ordine del gisrne ex art. 126 bis del D.

Lge. n. 58 del 24 febbralo 1928 (TUR) .

L bresidente quindl dichiara:

- che le azicni della Sccietd =Sons ammeszse alle negeziazioni

pragsa il Mercato Telematico Azionario gestito da Borsa Ita-

liana S.p.A.;



che la Scociebd non & a conogeenza delltesistenza di pattl

parasociali ai gensi dell'art., 122 TUF.

Continua Llespogiziong inerente la costiturions della riunicns

precisando:

che & congentito di assistere alla riunions asgsembleare ad
agperti, analiscl fimaneiari e glernalisti gualificatvi;

che & stata accertata la legitftimazicne all'intervento dei
soggetti ammesszi al voto ed in particolare & astata verifiea-
ta la rispondenza alle vigenti norme di legge e di statuto
delle deleghe portate dagli intervenuti & le deleghe sono
state acguisite agli atti sociali;

che, come risulta dail’avviso di convocezione, la Societd ha
designatoe Istifid S.p.A. guale soggetto cui conferire delega
con istruzdenid di voto ex art. 135 undecies TUF; precisa ohe
entro il termine d4i legge non scono state conferite deleghe a
Ietifid S.p.A.;

che in relazione all’odierna assgemblea non risulta =ia s=tata
promogsa sollecitazione di deleghe e¥ art. 126 & geguenti
TUF;

che nesgun avente diritto si & avvalse della faceltd di por-
re domande prima dellfasgemblea ex art. 127 ter TUF;

gle, per quanto a conoscenza di egso Presidente, sgecondo le
risultanze del libro dei socl, integrate dalle comunicazioni
ricevute ai sensi dell'art. 120 TUOF & da altre informazioni

a disposizions, 1l'elence nominative dei aonggetti che parte-
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cipano dirsttamente o indirettamente in misura superiocre al
due per cento del capitale goclale sotfoscritto, rappresan-

tato da agionl gon diritto di veto, & 1l seguente:

AZIONISTI N® AZION! ORDINARIE % SUL CAPITALE
IDA RENGHINI 24,146,698 53,6593%

- indirettamente tramite

MONFORTE & C.

SANDRO MANULIL 3.056.675 6,7920%

- indirettaments tramite

REALMARGI.
CLARIDEN LEU 1.20:5.000 2,6778%
TGRANDI VIAGGL S P A 1.201.353 2,6701%

g1 richiesta del =mighor Carle Fabris, 1l PFresidente ripete la

lettura dell'elenco nowinative deli soggetti che partecipanc

direttamente o indirettamente in misgura supericre al due per

cento del capitale socliale sottoscritto.

Prosegqua il Presidsnte precisando che sono stati espletati ned

tarmini di legge ftutti gli adempimenti - anche di carattere

infarmative - previsti dalla leggse in welagione agli argomentl

alltordine del giorno.

Informa che le votazioni dell'odiernma assembles avianno luodgo

per alzata di mano; per agevolare 1l riscontro del voto, al



momento dell'alzata di wmano prega gli intervenuti &1 declinare
il numero i scheda consegunata all'ingresso.

Segnala <he per oll eventuall delegati portatori di pil dele-
ghe che intendono esprimerse wvoti diversificati nell'ambite
Aelle azioni complessivamente rappresentate, € stata predispo-
sta l'appogita pogtagions di "vobto differenriato® al banco di
Istifid S.p.A., mocieti che gestisce questa funzione.

Prega gii intervenunti 4i non assentarsi fino a votazioni avve-
nute, per consentire la miglicre regolaritd alleo avelgimaento
dei lavori dell'azsgemblea.

Invita chi avesse necessitd di uscire a darne notizia alla se-
greteria.

Comunica al partecipantl che gli eventuali interventi saranno
oggette di verbalizzazione in sintesd, con le modalitd previ-
ste dalle vigenti disgpogizioni normative e regolamentari, sal-
va la facoltd di presentare Cesto soeritvttoe degli interventi
stesst.

Fa presente che nel ¢orso della discussgione saranne acsceebtati
interventi asole sge attinenti all'ordine del giorno, contenoti
entre convenienti limiti di tempo.

Avverte che & in dorso la registrazicone audio dei laveri as-
sembleari, al fine esclusive della verbalizzarione.

TL Presidente continus L/'esporiziong inerente la costlituzione
della riunione precisando ulteriormente:

-~ che 1'agzenblea 21 riunisce oggl in prima convocazilone;
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« ghe, per i1 Consiglic di Amminisztrazione, oltre ad esso Pre-
pidente, sono attualmente pregentl i signori Giovanni Sena-
tore Borletti (Vice Presidente}, IAntonic Ghio, Corinne Cle-
menti, Pacle Massimo Clementi = Loranzo Riva;
che hanno giustificate lfassenza gli altri conalglieri;

» che per 1l Ceollegio Sindacale, sone attualwente preseantl i
gignori Angelo Pappadi (Presidente), France Ghiringhelli =
Alfraedo De NMinno (sindaci effettivi);

- che per la societa di revisione Reconta Ernst & Young S.p.A.
& presente 11 signor Agostino Longobucoo:

- che sono altresi presenti aleuni dipendenti, collaboratori e
congulenti della Societd con funzioni ausiliarie;

- che sono presenti o rappresentate n. 28.6£26.831 azioni crdi-
narie, pari al &3,62% delle 45.000.000 azionri ordinarie che
cogtituisgcono i1 capitale soclale, delle guali 1.201.553 a-
zioni proprie non aventi diritte di voto in guanto di pro-
prietd della Socleté.

Il Presidente propene quindi di designare nella pergsona del

notaio Filippo Zakkan 1l megretarie della riunione, precisands

che guesti fard lusge a verbalizzazione per pubblico atto no-
tarile,

Chiede se ol sliene dissensi riguardoe a tele designapione; nes-

sunc opponendosi, il notaic ringrazia per tale designazione ed

il Presidente, richiamabte ls  naorme 4di legge, dichiara

l'asgemblea validamente coestituita in prima convocazions.
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Chiede ai presenti di comuenicare se ol sia qualcunc che =i
rrovi, dn eventuali situvazioni 4i eselusione del divitto di vo-
to ai sensi della disciplina vigente, Negsuno interviene,
I1 Presidente anticipa guindi che, poiché 1'affluenza alla &a-
1a agpewbleare pud continuare, comunicherd nuovamente 1l capi-
tale prezente al momento delle rispettive votaziceni, fermo re-
atando che 1'elenco nominative del partecipantil in propric o
per delega (con indicazione del dslegants e del delegate), con
gpecificazione delle aziond intervenute (e per le gquali & sta-
ta effettuata la comunicazione da parte dell intemmediario
all’emittente sl sensi dell’art, 83 sexies TUF), wvon indica-
zicne della presenza per ciazcuna singola votagzlione nonché del
voto espresso, s con riseontro degli eventuali allontanamenti
prima di ogni wvotazione, cogtituirda allegato al verbale delia
riunione,
Il Presidente d3 gquindi lettura come segue dell'ordine del
giorno, 11 cul testo dichiara essere comungue hoto agli inter-
venuti in guanto contenulto nell'avvise di convocazione:

OEDINE DRI GIORNO

"Parte stracsrdiparia

1. Propogta di medifica degli articold 5, 9, 10, 11, 12, 13,
I4, le, 18, 182, 21, 22, 25, 26 dello Statuto Soviale prevalen-
temente in adeguamento alle disposizioni del D.Lgs. 27 gennaio
2010, n. 2%, del P.Lgs. 27 gennaio 2018, n. 3%, del Regolamsen-

to operazioni con parti correlate, approvatce con Delibera Con-
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sob n. 17221 del 12 margo 2010, come gucgessivamente modificsa-

fo e del D.Lgs. 25 gettambre 2005 n. 146, Deliberazioni ine-

rentd e congeguenti.

Parte ordinaria

1. Bilancico di esercizico al 31 ottohre 2010, Relazione degli
Amginigtratord sulla destione, del Collegic Sindacale = della
focietd di Revisione; deliberarioni inerentl ¢ congeguenti.
Frepentarione del Billancio consolidate al 31 ottobre 2010.

2. Determinazione del compenso spettante agli amninistratori

per l’esercizie 19 novembre 2010 - 31 ottobre 2011.

3, Auteprizzazione all’acguigto e digposizione di azieni pro-

prie ai sen=i degli artt. 2357, 23L5vter Codice Civile & 132

del D. Lgs n. 58/98; conferimente di poteri e deliberazioni

Inerentl & conseguesnti,”.

fuindi il Presidente dichiars ohe & stato distribuite agli in-

tervenurd fascicolo contenente, fra ltaltro:

* la relazione illustrativa dell’organo amministrativo al sen-
g1 deli’art. 72 della deliberazicne CONSOB 11971 del 14 may-
gio 1999 & successive modifiche;

w 11 progetto di bilancio chiuvso al 31 ottobre 2010 completo
di tutti gli allegats &1 legge ed il bilancio comsolidato
del Gruppe al 31 ottobre 2010, ¢on cid ottemperandosi, tra

I'altre, alla relativa presentazions;



* la relazione del Consiglio di Amministrazicne sulle proposte
concernenti i@ materie poste all’ordine del giorno - parte
ordinaria - redatta ai gensil dellfart, 125% ter TUF;

* la relazione del Consiglio di Amministrazicne redatta ai
sensi dell’ayt. 73 del Regolamenteo adottato dalla CONZOB con
delibera n. 11971 del 14 maggio 19%9% e suceessive modlifica-
zioni;

* la relazione sulla Cerporate Governance e gli assetiti pro-
prietari redatta ai sensi dell’art. 123 bizs TUF.

FxExF

B guesto punte il Presidente passa alla trattazicne deli’'unico

unts all'ordine del Giorno di parte stracgrdinaria.,
punto arl Jrdl R e

Comunica ohe, come previsto nella relaszione degli amministra-
tord, 51 propone di modificare aleuni articeli delle statuto
sociale al fine di recepire alcune novitd connesse all'entrata
in vigore di recenti diasposizioni normative, tra le quali il
D.Lgs. 27 gennaic 2010 n., 27 & 41 I. Lgs. 27 gennaio 20610, n.
39, di attuazione della Direttiva 200&8/43/CH, relativa alle
ravigionl legali dei conti.

D3 altresil atto che, con l'eccasione (in linea con l'orienta-
mente di adeguare comungue tutto lo statuto ail provvedimenti
di lagge) si & provvedute ad espungere dal testoe previgente le
ipotesl di competenza alla convoeaszlone del Consiglio di Ammi-
nistrazione diverse da quelle stabilite, appunto, dal legigla-

Lore.
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Ci& premeszo, il Pregidente propons che, costituende la rela-
rione degli amministratori un documento reso ncoto per tempe a
tuttd gli interessavi, #e ne potrebhe omettere la lettura,
s#alveo eventuale dissenso ¢ gpecifiche rvichieste da perte degli
intervenuti.
Nessune intervensando, il Preeidente chiede al notaio di dare
lettura della propozsta 4db deliberazione, asulla baze di guanteo
eaposto nella relazione illustrativa del Consiglic di Ammini-
strazione, e precisands che in ezslto a tale lettura aprivd la
discussione sull'unice punte all'crdine del gicrno della parte
stracrdinaria.
Frende la parola 1l notaio e di lettura del relativo testo co-
me Begue:
*LrAgmembles gtraordinaria degli Azionisti di Iov S.p. 4.,
preso atto della Relazicone illustrativa del Consiglio di Ammi-
nistrarione e delle proposte ivi contenute

DELTEBERA
a) di modificare gli articeli 5, %, 10, 11, 12, 13, 14, 16,
iR, 1%, 21, 22, 25, 26 delloe Statuto Spciale nell'ematto teno-
re Iletterale della relarione lllustrativa del Conegiglic di Am-
ministrazione, come rigultante nella colomna della tabella del
tegto a confronto intitolata “Testo proposte” di cul sgopra,
rimanendo invariate gquanto non ivi riportato;
b) di conferire al Presidente ogni pit ampic potere affin-

chd, con oggervanza delle modalitd di legge, dia esecugione
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alla presente delibers, proceda al deposito dello statuto nel

Bagiagtrs delle Imprese, nonchd apporil, ove opportuno o neces-

gario, aggiunte, modifiche &  soppressioni Formali per

ligerizgione nel Registro delle Imprese.”.

Riprende la parcla il Presidents =, ringraziate il notaia, di-
chiara aperta la discussione sulla proposta di cul & astata data
lLettura, invitande ¢olore che desiderane prendexe la parcla a
prenctarsi ed a dare il loro nome, raccomandando una certa bre-
vitd nell’intervento, nell'intento di conmentire & ¢lagouno di
prendere la parola.

Prende la parola il signoy Carle Fabris che, contidande sulla

verbalizzazgione esatta (che rammenta esssre obkbligatoria per

le societd quotate), si dichiara curioso in merite al costi

del sogygetto degignato dalla sScocietd per la racceolta delle de-

leghe del goci ed afferma di aver giid poste la stesza domanda

in oecasione Al aspemblee di altre goeiletd. Riferigoe dd aver

risgontrate coostli anche congigtenti e che tali informazioni

peno quindil interessanti nella prospettiva di poter formulare

un'offerta per il compilmento di gueste attivitd, magard a gue-

sta stessga sgocietd, in casoe la stessa in futuroe vogllias avva-

lersi della poseibilitd di nominare tale delegato.

Chiede cuindi =me, ove un sgocio abbia anticipate delle domande

goritte alla Societd prima dell'assemblea, 1l'emittente sia te-

nuta a dare una gomunicazione di avvenuta ricezione; riscon-

trata in proposito l'esistenza di pragsi differenti - non eai-
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stendo nesguna dlsciplina in merito - afferma che 1'unico smodo
per verificarne la ricexzlone sgia controllare se le domande in-
viate vengono lette nel corsc dell'assemblea.

11 signor Fabris domanda gquindi c¢hi abbisa predisposto le modi-
tiche statutarie proposte e guante il sia costato.

Chiede guindi una precisazione in ordins alla partecipasione
¢lariden Leu, titolare del 2,78% del caplitale =sociale. 81
chiede se la stessa abbia effettuate le dovute comunicazioni
di superamento della soglia del 2% in guanto nuila risuita dal
fito CONSCB alla data del 24 febbraio. 81 dichiara comungue
ragaicurato dalla mancata partecipazione al correntl lavori di
questo socio in guanto, in case ¢ontrario, =i sarebbe potuto
dubitare della possibilitid di esercitare 11 dairitto di voto.
Chiede guando le relative comunicarzioni a CONSOB siano state
effettuate.

Domanda, svelgende argomentazionl in proposito, #e fozse pro-
pric necessario  zottoporre  all'approvazions dell'asszemblea
tutte le modifiche statutarie all'ordine del gilorne, svolgendo
alcune ozparvarioni in merito.

Chieds per quale ragione neon sia atate previsto che la Socista
pogsa richiedere 1/identificazicone degli aziecnisti ai sensi
dell‘art. 83 ducdecies TUF. Chiede inoltre conferma che tale
attivitd saxrd inibita; rammenta <he - comaague - la ryiparti-
zione degli eventuali ceogti di tale coperazions fra societa ed

arioniati richiedenti sard determinata da QONSOB.
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Chiede la ratio della previsgions "soft" del nuovo art. 13, ul-
timo comma, ove si prevede che la Societid "possa" degignare un
soggetto culd gli arilonisti possane conferire le deleghe psr la
partecipazione all'agsemblea, pur affermandc d'esser gsicurc
che la BSocietd non provvederd pitt a tale designazione. Rileva
come guasi tutte le gocletd abbilano elinmdnato tale possibili-
td, c¢he avriebbe consentite una maggiore partecipazione degli
azionisti. Apprezza che sia stato dongentite porre domande
prima dell'asgemblea e 51l chiede la ragilone della mancanza di
una specifica regolamentazione in proposito; formula eszempi
gul punto chiedendo come possa una societd verificare che chi
ha formulato una domanda per iscritto prima dellassemblea =ila
gocio oppure no allorchd non abbia gid depositato le azioni
per intervenire all'assemblea, e come sla possibile una veri-
tica allorché un socio voglia porre delle domande ma non possa
intervenire ai lavori azsembleari.

guindi - accennando a dubbi applicativi in merite - chiede
chiarimenti in relazione al funzionamente del wmeccanizmo pre-
visto dal nuwovo art. 22 dello statuto, che congente di tenere
L’'aszgenblea ver lapprovazione del bilancieo eoltre 1230 giorni
e entro 180 gicrni dalla data di chiusura dell'esercizio, ed
agli adempimenti connessi.

Ringrazia quindi per le risposte, che a3l riserva di valutare

al fine di degidere come votare.
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I1 Pregidente comunica di ricordare che 11 cosmte sostenuto
dalla Bocietd per 11 rappregentante designato ex art. 135 un-
decies TUF, dovrebbe espere di cirea 3.000 euro.

guanto alla richiesta dell'elenco dei soci che detengeno pid
del 2% del capitale rimanda a quanto risultante dal bilancleo.
I1 Presidente chiede quindi &l notaio di woeler dare le rispo-
gte alie domandes aventi ad oggette guestioni i natura stret-
tamente giuridica. Ouesti evidenzia come 1'intervente del gi-
oy Fabris verta anche su problemi applicativi deriventi dal-
le pid recenti novitd legieglative, e rileva come la corrente
agpemblea sia una delle prime tenutbe nel vigore della diretti-
va "shareholders’ rights®.

Consiglia guindi a TIstifid S.p.A. 4i fare tescoro dell'indica-
zione del signor Fabris circa l'opportunitd che ls secistd in-
vii un messaggio di conferma della ricezione delle domande
goritte ovvero delle deleghe; invita a conmiderare che si
tratterebbs altresi 44 una verifica facilmente attuabile & di
BUANSO PeRG eQonomico.

comunica ¢he le modifiche statutarie propostes gonoe satate cura-
te d'intesa fra il suo atudio, la dirigenza della Societd e
Tstifid S.p.A.. Chiarisce 4i non asporre costi per 1 attivitd
relativa alle modifiche statutarie, congiderandola atbtivitcd
asgsorbhita dalla verbalizzazione dell agaenblea.

Quanto ai chiarimenti richiesti dal signor Fabris sul depoaito

ey art. 120 TOF in ordine al socie Clariden Lew, il notaio ri-
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ferigce che la gocietd Istifid 8.p.A., ¢he cura la tenuta del

libkro gogid della Secletds, ha comunicate di aver apprese del-

ltesistensza della relativa parteciparione per effetto della

richiesta del dividendo relative all/esercizic 2007, avvenuts

nell’annc 2008. Conferma guindi Y'opportunitid che si verifichi

il wmotivo per cui in CONSOB questo dato non emerge, sebbens,

stante 1l mancato intervento all'eodierna azsenbles del sogio,

non =i ponga - nel corsc dei correnti laveori - il tema della

verifica della sua legitbimazione all’egercizio del vobo, come

gifi chilarito dal signor Fabris.

guanto alla oronolegia delle medificaziond statutarie dells

Sogietd, il notazioc chiarisce trattarsi di una tecnica comune

ad altre socistd,. Precisa infatti e¢he le modifiche sonoe state

propogte in due geazioni, una consiliare ed una - odiernma -

azsembleare. Aggiunge che buone parte delle emitfenti quotate

ha infatti posto in agenda cueste due riunioni, delle gquali la

prima - consigliare - in templ antecedenti l'assemblea di bi-

lancio in mode da eliminare aleune regole statutarie divenute

obsclete in esito all'entrata in vigore della Direttiva suil

Aipititd deglld armioniasgi.

Pope aloune esemplificazioni, il notaio rammenta al signor Fa-

bris che la sessione congiliare risale ad un momento immedia-

tamente successivo allentrata in vigore della Direttiva "sha-

reholders’ rights"., La ragione dell'articolata {(ed augpicabil-

mente coarente) propogsta odiernma pud gquindi esgere rinvenibile
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anche nell'intenzione della Socisetd di svolgere una ricognd-

zione su guesti temi pin penderata, dato i1 maggior tempo in-

tercorso.

Ouanto ad alcune domande specifiche, ed in particeolare a guel-

ia sul rappresentante designato per le aszembles, illustra co-

me gi zia riservata al Consiglio di Amuinistrazione - in linea

con gll statuti di wolte altre emittenti - la possibilivd di

operare una scelta in proposito; si & deciso ciog di attribui-

re — in guesta come in altre scelte effettuate - una certa -

lasticitd, come consentite dalla legge. Tale facoltd di scelta

& stata attribuita al Consiglio di Zmministrazione anche in

ralazione al nunero delie convocazioni (la cosiddstta unica

comvocazione ovvero le convogazionl plurime), a seconda d=lla

convenienza per la Sucistd e per l'agsemblea.

Afferma quindi di witensre corretta la wvalutazione del aignor

Fabriz in ordine al tema dell'identificazione del soci, in

quanto, in mancanza di uma previsione statutaria, quel mecca-

nizmo non & effettivamente attivabile. Considera che, data la

yooente emanszione della relativa digeiplina, ovcorye riger-

varsi un margine temporale per comprendere meglio tale mate-

ria, @ riferisce che si & cercato di nen fare giurisprudenza,

von una composizions statutaria estremamente lineare.

Giudieca altretianto opportuna 1°indicaziene del signor Fabris

a proposito della verifica della qualitd @i socie in capo a

chi propone le domande: si tratta di un giusto filtro e Bari

17



il casc che Istifid S.p.2. - che presiede a gquesto servizio

per queskta Socletd = ehe collabora anche con meltigsime altre

pocietd - werifichi se il "software® utilizzato permetta 4i

raggiungere tale risultato. Oucorrerebbe verificare la legit-

timazione di tutti colero che presentano una domanda.

Cuanto alla domanda vertente zu termini ¢ modalitd del depogi~

to del bilancic oltre i 120 giorni ai mensi del nuove art. 22

delio statute, rammenta - incidentalmente - come le emibtenti

guatate hannoe dovito, nell’uwltime triennic, attwrare una serie

di dmterventi statutari. D3 stto che, oggi, Bl propone all'as-

gembrlea una serie di modifiche derivanti dalle novelle sulla

revisione legale, sugii “"shareholders’ righta" (per guanto non

gi3d adempiute dal consiglio di amministrazione), nonché dal

decrets 146/09.

Quanto al tema specifico ded 120/180 glowni, rappresenta come

21 sianc succedute previeioni legislative abbastanza complica-

te. Le emittenti quotate per un lungo periodo =i sone potute

giovare dell’art. 2364 codice civile (utiiizes dei 180 giorni

serza particolari limiti) ., Successive disposizioni, con varlo

grado, hannoe gostanzialmente portato 1robbligo di approvazigne

del bilancic (non guindil di riunione dell’azsemblea per l'ap-

provazione, circogtanza che consentiva di glocare fra la prima

e la secondas convocdazione) entro i 120 gilorni. Oggi & righie-

sto invece che nel termine 4i 120 venga approvato 1l progetto

di bilancio - dande allio stesso le giuste forme di pubblicita
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- e non che venga riunita 1'asesenblea ed approvate il bilan-
cio. Cid eignifica che, entro gquel termine, deve emsersi temi-
to 1l consigliico e che, guindi, la sccietda pud continuare a
Erulre del termine dei 180 giorni nel rispetto, beninteso,
dellrart. 22 dello statuto.
Illustra gquindi che 13 Conaiglio di Aministrazione procede
alla tormazione del bilancico entro 120 gicrni dalla chiusura
dell'esercizic e gquindi la Societd mette a disposizione del
pubblice (presac la sgeds, sul sito Internet e con le altre mo-
dalitid previste dalla CONSCOB con regolamento) la relaziona i
nanziaria annuale comprendente il progette di bilancie di e
sercizic nonché il bilancio econselidato. In guesti termini
gquesta disposizione ai coniuga con art. 10 dello statuto ("ri-
correndone i presuppostl di legge, ma fermo restande in ogni
caso quanto disppone l'art. 22, la Socletd pud andarve a 180
giorni) .
Rispondendo ad ulteriore richiesta di precisazione del signor
Fabrig, e consultatogl con altri intervenutl, ceonclude preci-
sando che la relazlone finanziaria deve contenere anche la re-
larione degli organi di controllo.

*ok kN
Terminata la discussione sull'unico punto all'oxdine del giorne
di parte straowdinaria, il Presidente passa alla vobtazione del

testo di delikera di otl € stata data lettura.
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bpreiiminarmente chiede di dichiarare, con specifico riguardo

all'argomento in votazione, eventuall situvaziconi di esclusione

del diritte di voto. Nessuno interviens,

Hanms  quindl luesge le opsrazicni @i veote, al fermine dalle

cuali il Presidente dichiara approvats a maggioransa degld in-

tervenuti, ¢on manifestarione del voto mediante alzata di ma-

oo, la propesta di cul & stata data lettura, precisando che

hanno partecipato alla wotazione n. 27.425.3228 azioni & ¢he:

- m., 27.203.%94 azioni  hanne espresso  voto favorevole

{39,1914% del presenti)

- n. 221.704 agioni hanno espresso vobo contrario (0,8083% dei

preaenti}

- n. 30 azicni sl sono astenute dal vote (0,0001% del presen-

ti),

restando soddisfatte le disposiziond di legge, cui 1l'artigolo

12.1 dello statute sogiale rinvia.

LR R R

Il Presidente pasgga alla trattazione 4 parte ordinaria ed

primoe punto all’ordine del giorno, avente ad

oggetto approvagione del bilanci

gereizio chiuge al 31

obtobre 2010,

Comunica che, =malve richiesta degli intervenuti, non dard let-
tura della relazione del Consiglio di Amministrazione sull'an-
damento della gestione, né degli altvi documenti di bilancle

in guante gid &iffusi in precedenza, compress la relagione del
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Collegio Sindacvale & gquella della societd di revisione.
Nessuno opponendosi, il Presidente di atto che siz il bilancio
i ezerglzio che i bilancio conaolidato, relativi
&ll’'esercizieo chiuso al 31 ottobre 2010, sono stati scttoposti
5]l givdizio dalla Societd Reconta Ernst & Young S.p.A., che ha
rilagoiate le relative relarzioni, depositate presso la sede
sociale,

Il Presidente di guindi lettura dells proposta di approvazions
del bilancie ¢ di destinazione del risultate di esercizic come
Segue:

"L'Assemblea ordinaria degli Azionisti di 1 GRANDY VIAGGL

S.P.A..
- egaminate il bilancio d'esercizico della Sowvietd chiuso
al 31 ettebre 2010, corredato della Relazione del Consiglio di
Amministrazione sulla gestione;
- prego atto delle relaegioni del Collegio Sindacale e del-
la societa di revizione
delibera

- di approvare il billanedo di esercizio chiuso al 31 otto-
bre 2010, dal guale risulta un utile di Buroe 504,329 (noveoen-
toguattromila novecentoventinove) e la Relazione del Consiglic
di Amministrazione sulla gestione;
- di destinare l'utile di esercizio come segue:

- alla Rizserva Legale Euro 45.246 (quarantacinguemila

duecentogquarantagei) ;
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- ad wutili portati & nusvo Burg 85%.88

quantanovemila asicantottantatye);

3 (ottooentoodin-

prendere atto del bilancio congolidate della gsocietd co-

81 comg approvato dal consiglio dd amministrazione.”.

Comunica poi che llammentare dei corrispettivi derivanti dalla

pregtasione nell'epercizio chiuso al 31 ottobre 2010 del ser-

vizi di revisione resi da Reconts Ernst & Young S.p.A. alla I
GRANDI VIAGGI S.P.A. & 1l seguente:

ATTIVITA" ORE CORRISPETTIVI
Revigione contabile del bilancic d’esercizieo, g00 32,242
verifiche di oul all‘art.155 comma 1°, lett.

A del D.Lgs. 24 febbralo 19%8 n. 58 e verifi-

che finalizrate alla sottosmcririone delle dix

chiarazioni fiscali ~

Eevisione contabille de%mﬁf%iﬁiiD consolidato 168 l6.588
Revisions contakile limitata del bilancio 154 15.836
conzolidate semgastrale shbreviato B

TOTALE 952 64 676

A guesto punto, il Fresidente dichiara aperta la discuszione

sulla proposta di cul & stata data letbura,

invitando celeoro

che desiderans prendere la parola a prenotarzi e a dare il lo-

ro nome, racoomandande upa certa brevitd nell’intervento, nel-

ltintento di consentire a ciascunco 4i prendere la parola.
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Prende la parola il signer Carlo Maria Braghero <he, avoelti

alouni commenti, riferisce di considerare poseibile che gran

parte delle incomprensioni e degli squivoci che nelle assem-

blee scorge gi pone prodotte sianc derivate anche dalla verba-

lizzarione, sebbens formalmente corretta; ritiene infatti che,

oltyre alla forma, ci sono degli aspetti di =zostanza che alcuns

volte diventane Fondamentali.

Creda, volende farsi interprete del gentimento egpresgoe da

melti altri azionisti, che guesto Consiglic di Amministrazione

nen abvbia mal adeguatamente apprezzato ltinteresse e l'affetto

che in passato aleuni azionistl hanne dimestrato tangibilmen-

te, anche con la lore presenza in assemblea: afferma di voler-

gi riferire alla questione del dividendo di cuil, ancora una

volta, non viene proposta la distribuzione, walgradeo un risul-

tato sogtanzialmentse equivalente a guello dell’annc passaba.,

Afferma che ci sonc stati amni in cuil le coge andavano meglic

e rileva che la riduzione del compensc del Consiglio di Ammi-

nistrazione mnon sia proporzionale al sgacrificic wichieste agli

azrionisti.

Agginnge quindi che - forsme per un problema della pregressa

verbalizzazione - il Collegic Sindacale, nelila =zua (per altri

versl, pregevole) relazione, =sostiens di non aver potubto fare

gli accertamenti dalle =ztesso aignoyxy Braghero richiesti ai

sensi dell'act. 2408 codiee civile, in guanto zall'esposizione

verbale in sede agsembleare non ha fatto seguite nessuna de-
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mincia seritta. Chiede dove stia geritts che - ai fini del-

Lravtivazione del Collegio Sindacale - una denuncia fatta in

un'assenblea & verbalizzata debkba eggere seguita da una dernun-

¢ia goeritta. Comunica di non aver "mali viegto una roba del ge-

nere", di volerlo rilevare e di preferire di evitare di svol-

gere commentl, perché sarebbero yivolti a colleghi.

Interviene guindi il signor Giuliang Laudi che vammenta gli 80

anni 4i storia della Socierd, aceennando alle crociere dei mi-

tici anni '30, alla crociera a Cevion ed a altre degtinazionl

come l'iglanda e ia banchisa polare. Rammenta come un giovna-

lista e scrittore come Arnaldo Fraccaroli soriveasse nel 1932,

gul Corriere della Sera, che IGV aveva il compito di rimnovare

I'arte e la scienza del viaggiare, comsa poi ha zempre fatto

per decenni.

Guante al bkililancic chiusmo a ottobre 2010, comunica di apprez-

zare la relazione ezaustiva e le informariond complete nelle

varie vool e chiede la verbalizzazione ai zenzi dell'art. 2375%

codice civile, perché rimanga agli attl e zia letta dalia CON-

Q08

Osserva come 1 ricavi delila gestione caratteristica del Gruppo

gano gtavtl pari a 83 milioni di eurc, con una fleszione del

2, 6% dovuta al perdurare della crisi economica in atte (¢he ha

ridotto i consumi ed il mercato del turisme in particelare).

Sottolinea il dato positive (+ 2,3%) dell’aumento dei ¢lienti

che hannc soggiornato nelle strutture del gruppo. Ritiene che
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I GRANDI VIAGGI abbia affrontate la riduzione della domanda
van politiche commerciali molte aggreggive, ¢he hanng gongen-
tito alla Societd di conservare le proprie guote di mercato.
Evidenzis la scomparsa 4i grandi "tour operators?, come Viaggi
del Ventaglis, la prestigioma Ralleo Viaggl, e accenna al fatto
che Turisanda ed Hotelplan sono in "pessime acgue™.

Comunica il proprio apprezzamento per il prasidente fuigi Cle-
menti, per le scelte operative complube.

Rammenta 1'andamente del titole negli uwlitimi dus mesi, sotto-
lineando l'apprezzamento del +2,6%. Ricords 11 numero dei ti-
roli trattati (34,05 migliaia negli uwltimi 30 glornl) e la wa-
piltalizzazione in borza (38 milioni &1 suro).

Chiede, quanto al [uturoe delia Sccletd, del nuocve accorde con
Hilten per un club ad Abu Dhabi negli Emirati Arabi e come
gtia andando Multivacanza.

Anticipa guindi 1l proprio veoto favorevole e ribadigce 1l'ap-
prezzamente per quanto =i sta facendo,

Interviene guindi 11 gignor Carle Fabris per sapere se ci sia-

no statl contatti con CONBOBR, PBorsa o altre istituzioni, non

noti aglli azionisti, anche per ammende. Riferises infatti di

aver posto gquesta domanda in altre medl & di sseer venuto in

tal modeo a conoscenza di fattil che "non erano certamente messi

a disposizione degli azionisti™.

Cominieca al notalo di ritemere che guesta gia la gesta o addi-

rittura la settinag assemblez portante all'ordine del giorno
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modifiche atatutarie in vigenza della dirsttiva "shareholders’
rights" e che in quattro di quests ha inviato domande scritte
ad ha partecipato per delega al =moggetto preposto. Comunica
eggRersl trattato di esperienre interessanti e che harno per-
mezso di formulare le domande in questa sede posts.

Fa guindi riferimente al kilancic. Rammenta come CONSCOE ri-
chieda la certificazione dei bilanci e chieda per guesto un
aggio (incrementato nel tempo) che definisce una "tangente le-
galizgata": ritlene infattli che CONZOBR obblighi le asccietd a
gertificare tutto & prenda pol una percentuale su tali certi-
ficazioni. Precisa che tale momma non viene direttamente oor-
risposta dalla =ocietd gertificata (*perché probabilmente =i
vergognano) benzl dalia relativa scocietd di revisione che,
"gliustamente", la addebita poi al proprio cliente.

Tornando al bilancio, rammenta la richieasta relativs alla par-
tecipagione detenute da Clariden Lew; comnsidera opportino che
la Societd verifichi di tante in tanto coga pubblica la CONSOB
a riguarde delle partecipazioni. Comunica di aver cercato 1z
pezione del gite relativa agli ingarichi dei sindaci della So-
elecd ma che tale sezione leri risultava non funzicnantes. Ram-
menta come si #ia deciso che guesta indicazione - dapprima re-
peribile nelia relagione - venigse pubblicata sul site CCNSOEB,
per ragioni di celerita, e che poi gueste site non funzicna,

ma che "va bene cosi, silamo in Italiav,
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Egprime guindi la preopria costernazicne per 11 comportamento

del Collegio Sindacale nei confronti del signor Braghero: de-

finisee il comportamento di guest'ultimo "acftr, affermando

che, al sue posto, chiederebbe le dimlssioni del Collegic.

Chiede di peoter capire chl sl volesse indicare da parte del

Collegico Sindacale allorché il medesimo fa riferiments ad "un

sorio® intervenute nel corao dell’agsambles dL approvarions

deld bilancio chiuvso al 31 ottobhre 2000: riferisce infatti che

in tale sede =ia egli perzonalmente sia ltazionista Braghero

avevano follevato "queste questioni'. Considera “allucinante”

I'aver gostenute che negauna depuncids goritta gila sueeessivas

mente pervenuta; afferma trattarsi di posigione non sostenibi-

ie, a maggiocr ragicone quandeo l'asgemblea & verbalizzata per

atto pubblico: guest'ultimo ha valore maggiore rispetbto ad una

lettera raccomandata. Rammenta una scoperta effettuata negli

anni passati, allorché le raccomandate che arrivavano alla So-

cietd venivano nascoste & non consegnate al Collegio Sindacale

{ricorda in propo=sito che, in replica all'intervento

dell'azionista Braghero - pagine 10 ¢ 11 del wverbale

dell’ aszemblea del 26 febbraio 2009 - 11 Presidente ha affer-

mato che non o'era sBtata gonsegnal . Rammenta una vicends simi-

e in una societd {che gita) = del comportamento tenute nono-

gtante l'invic delle racoomandate.

T gignor Carle Fabris, guindi, a norma dell'art. 2408 codice

civile, denuncia come fatto censgurabile il comportamanto tenu-s

27



to dal Collegio Sindacale ed invita 1 Sindaci a dimettersl ol-
tre che a svolgers indagine su guanto "combinato in qguesti dus
o tre anni rispettoc alle denunce®.

Cita unc stralcis della pagina 14 del verbale dell'anno passa-
to come gegue: "Interviene L'arionizta darlo Fabris, 11 quale
eaprime il proprio sconcerteo in ordine alle dichiarazione del
pregidente del collegio sindacale e chiede se della denuncia
Formulata sia stata informata al riguards”. Rammentsa agli in-
tervenuti che il Collegio Sindacale ha il dovere di comunicare
a CONSOB - mediante l'utilizme di un apposito modello - tutte
le denunce, gli easposti e le osservarioni svolte. Afferma che
CONSOB non fa nulla e che non & posaibile sapere nulla in pro-
posite perché CONSOB non comanica nulla per via delia riserva-
tezza.

8i chiede cosa seriverd ltanno prossimo il Collegio Sindacale
a propesito della denuncia in questa sede foxrwulata.

Preso atto di guanto in proposito commicato ned documenti &i
bilancico ed avendo memeria di unae maggicre qguantitd 4i conten-
glore in corse, chiede ulteriori dettagli a riguarde, anche in
aggiocrnamento rispetto a gquanto comunicato nella reslazione.
Rammenta in proposito gquante affermato dal Presidente nella
sooresa agsemblea & proposivo delle vittorie nelle relative
causze, anche penali.

Ritiene c¢he abbia ragione il signor Braghero gquando afferma

che le indicazicni - corrette - che provengonc dagli azionisti
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che non detengone 1l 0% pift una azione non contano nuila. Ia
merite alla tabella del compensi spettanti ai compenenti degll
organd di amministrazione e controlle afferma che non vengono
date informazioni agli aszionieti, e ricorda di aver gia solle-
vato la stessa cuestione nel corso dellia riunione dell'anno
pagzsato. Comunica che cercherd di fare in mode che la Societi
subisca della ammende dalla CONSOB in modo che si rammentino
quaste richiegte. Rammenta che una societd ha dovubto pagare
1 anno =corse 13.000 eure per non avere ascolftato delle indi-
cazioni, corrette, che erano state date da aziomisti che "con-
tang nulla®.

Reitera quindi la richiests formulata l'anno passato (per la
gquale erm stata ricevuta una risposta melte vaga) di conoscere
i dettagli degli altri compensi indicati nella vichiamata ta-
bella. Rammenta anche di aver chissto =e l'importoe relativo
alle retribugioni di lavorc dipendente era da intendersi come
costo complessive (comprensive - ad e=sempio - d&i comtributi)
oppure come importo netto.

Afferwa di voler reiterare que=zte domande anche se 11 prossimo
anng - a seguito di una Comunicazione CONSOR del 24 febbraio,
data alla guale "purtroppo® le relazioni erano gia state depo-
gitate - doved essere comunicate un dettaglie ed una spisga-
rione di come vengono retribuitl gii amministratori.

Comunica di intervenive ai lavori dell'assemblea della Societd

per la seconda volta ma di aver szcoperto che porre domande e
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dare indicazionl a guesta Sogietd non ssrve a nulla. Afferma
di ritenere ~ a ragiome della sua etd e della sua egperienza -
che le gocietdi che si comportanc cosi normslmente falliscono.
Dichiara di poter presentare un ampio elenco di zociets che ai
cotportavano in tal mode nel confronti degli azionisti di mi-
noranza & che hanno fatto uns brutta fine. Per tale motive -
dichiara ~ non ha incrementato né intends incrementare le 10
azioni della Bocietd comprate "purtroppe” tanti anni fa, non
avendo intenzione di rimetterci altra.

Interviens quindi i1 gignor Tommase Marine, che #i dichiara
azionista della Socletd. Svolte alrune c¢ongiderazioni intro-
duttive, si complimenta con la dottoressa Liliana Capanni per
le rigposte puntualmente fornite agli aziomisti.

Rammenta, in relazione al villaggio BALAU, lo spostamento del
luoge ove si sarebbe dovato tenere i1 GB del 2008 & come 11
Fresgidente avepse riferito, a suo tempe, c¢he - non essendo in-
tervenuto un annullamento del G2 bensi un suo gpostamento - ne
potegse rivenire un risarcimentoe danni. Chiede se sia stata
intrapresa un'azicne legale nei confronti di chi & stato re-
spongabile di un simile episedic. Ritiens esgersi trattata di
vicenda increscioga & del tutto indomprensibile e illogica, e
¢rede che una risposta definitive 2ull’argomento debba venire
dalla Magistrabura.

Rammenta, dquindi, il grave fatto avvenuto nel 7009 nel villag-

gio LE CASTELLA, allorché si ebbe un ingquinamento del poz=o
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che approvvigiona i turisti e almenoe 40 pargone adousarons ma-
lori e furcno ricoverate.

Chiede sme tale accadimento abbia avuto delle vipercussioni, se
siano gtate avviate delle cause civili e che esitoc akbia avute
L7 inehiesta avviata dalla Procura della Repubblica di Crotone.
Rammentate gquanto scritto dai giernali sulla vicenda (inido-
neitd delle wvasche di acoumule, tubhil arrugginiti, mancanza di
controllil & di autorizzazione igienico - sanitaria) chiede se
ci =iano statl del problemi a livello orxganizzative. Chieds
anche se tre dipendenti di oul si conoscono nomi e cognoml - a
ragione dell'apertura di indagini e delle accuse di gravi vio-
lazioni -~ siano ancora in forza presso la Bocietd.

{hiede anche mse sia state posto rimedio alla grave garenza ri-
scontrata anche a ragione delle posgelbili conseguenze sulle
presenze di  clienti del Gruppe. Rammenta come  anche
1'Aggessore ai =mervizi della Provincia di Crotone abbia chie-
ato un risarvcimento danni.

Afferma di non essere soddisfatitce del risultati congegulti:
anticipa tuttavia - tenuto conte che aleune gouietd sono ye-
centemente fallite e che guesto & un sintomo grave di cid che
atranaglia 1) =zettore del turismo - il propric veto favorevole
al bilancio, perché crede che vada esgpresso un riconcgclmento
per la Societi.

Begsun altro ohiedende di intervenire, prende la parcla il

Presidente. In replica alle affermazioni del signor Braghero
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relative alla mancata diatribuzione del dividendo, precisa che
tale decisione & stata assunta alla luce della situazione ded
mercati in oud ol sl ftrova ad operare; che gi & ritenuto di
lagciare le disponikilitd in seno alla Sceietd in modeo da po-
ter meglioc tutelare la agocietd ategsa, visto anche guello che
sta accadendo dall'altra parte del Mediterraneo. Fa presente
che la Sogietd nor ha in guei Paesi degli insediamenti ma ram-
menta, come visto in televisione, Ilo sgbarce dl migliala 4i tu-
nisini in Sicilia, che wvagano nelle zone dove sonc presenti
strutture della Societa.

ouante alla richiesta di delucidazioni da parte del signor
Laudi, riferisce che asi sta cercando un accordo con Hilton, in
mode da dare alla clientela un pil ampic ventaglio di disponi-
bilitd. Afferma che =i tratta di valutare l'importo dei prezzi
— che & in discuszione - & che ¢'é la speranza 4di ampliare la
rete della Societd. Precisa che la scelta di Abu Dhabil & fon-
data =ulla circostanza che zi tratta 4i una zona - ad oggi -
apparentemente tranguilila: 1'Emire di Abu DPhabil intende spin-
gere in maniera msostansiale augli investimenti turisticl e
rammnentsa in proposito 1l Gran Premio di Formula Uno.

Conferma che gli obiettivi che la Scovietd gi era posba cone
primo tentative spono stati raggiunti e c¢he ¢l sono aloune cen-
inaia di clienti <ha hanne scelte quella destinazione.
Comuniga che 1 contratti Multivacanza - che, commercializzati

allinterno del villaggd, seono strumentali alla fidelizzazione
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della clientela, offrends al sobtogerithore facilitazioni per
un pericdo di 3 anni, 5 anni ¢ 10 anni a seconda della formula
presgeelta - hanne avuroe un grande riscontro quest’annc; osser-
va come, essendo la Socletd proprietaria delle proprie strut-
ture, non sussiste i1l risehio cvollegato alla vendita di ftali
prodotti da parte di operatori che non esistono pin.

guanto alla richiesta del signor Fabris di avere notizie sul
rapporti con CONSOR, il Presidente comunica di oon aver nulla
da segnalare.

in relazione alle domande in merito al contenzicse in esgere
in Sardegna ed in Sicilia, dichiara che chi ha promosss causa
contro la Sociebd sta ora cercande di oraggiungers un accordo.
Se tali accordi - dal punto di wvista del wercate -~ garanno ac-
cettabili ed interessanti per la Scocietd, verrvanno siglati,
mentre, in casc contrario, la Societd registerd In gludizio
perché non ¢'é metive per cedere s vicatbi,

puanto alla domanda =ugli emolumenti, i1l Presidente chiariace
che i1 proprio emolumento e gquello del sindaci & riferito alle
cariche rivestite in gocietd controllate, mentre gli altri
compenai della dottoreasga Clementi sone relativi a stipendi
lordi percepiti.

I1 Presidente ringrazia gquindi il slgnor Marine per la posal-
Bilitd 41 dare un aggiornamento sulla vicenda di Palau. Rife-
rigce che la causa & stata promozpga nei confronti del Minisate-

ro dell'Interne - sulla hase di quanteo risultante dal contrat-
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te -~ pres=o il Tribunale di Sassari, come indicate dalle stes-
so Ministero. L'Avvecatura dello $tato ha, come di prassl e
nonostante quanto indicato in contratte dal Ministero, chieste
lo zpostamente della causa presse la sede  dell'Avvocatura
gtegsa in Cagliari. A guesto punto la competenza alla relativa
decigione gpetta al Tribumnale di Sas=zari.

Cuants all'avvenimente di Le Castella, L Presidente rammenta
come 1'inquinamente fu dovuto principalmente ad un "black-out®
di Enel. Spiega guindi che ¢'& un sgistema di trasferimento deld
Liguaml txa le cisterne della Societd (a2 valle) &l sistema di
ripress del Comune {a& wonte); tale aistema supera le qgquote di-
verse mediante l'utilizze i pompe di rilancie. Prosegue chia-
rende che, terminato il "black-out", cominciarone a lavorare
golo le pompe in basso e oon guelle in alto: da eid 11 bravaso
dei ligquami che causd L'inguinavento, Precisa che questo &
gquanto la Societd ha accertate, mentre la Magistratura non ha
conpletate ancora le proprie indagini e s ne attendono gli
egiti. Il Presidente comunica guindi che sono meno di cinguan-
ta le cauge promosse dal propri clienti nei confronti della
Societi per danni da gquesti ultimi lamentatl & che la Sociebd
& asggicurata e la Compagnia di Assicurazione =i & detta gia
disponibile a risarcire entro un certo importo. Sottolinea che
il contenziosoe & limitato, avuto riguardo alle wirca 700 pre-

penze, lo quel momente, nel villaggio.
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Informa poi che il nuove direttore del villaggio - essende an-

dato in pensione il precedente - ha provwedute a rifare tutha

Liimpilantistica elettrica; tale attivita, sebkene non dovata,

& gstata compiluta con un considerevole investimento di denaro.

Cenfida che un tale ascadimento non b verifichi med pid & che

i1 Tribunale non abbia ad acoertare canse ssterne, data la zo-

na in cul si opera.

Neszun altre intervenends, allorchE 11 Pregidente dichiarva 41

voler passare ia parcla al Presidente del Collegioc Sindacale,

interviens il signor Fabris.

11l signor Carlo Fabris precisa di non essere abituato a repli-

care in assemblea ma di essere completamente ingoddisfatto
dalle risposte ricevute. Afferma di poter avvalorare il giudi-
2i0 espresse nel corso del prime intervento: neanche in una
societa individuale si risponde in guesto modo.

Per avere una tisposta puntuale, 1l signor Fakris denuncia ai
gensi dell'art. 2408 codice civile al Collegio Sindacale che,
a preclzsa domanda, nen scno state fornite informazioni in me-
rito alle gocietd c¢he ricaoposcono compensi a componenti degli
aprgand amministrative & di ceontrollo della Bocietd, con un
dettaglic di gquante viene erogate societd per gogletd. Ausgpica
una risposta, a guesto punto obbligatoria, nel corso dell'as-
gemblea dell'anne venturo ed anticipa voto contrario.
Interviene quindi il signor Tommase Marino che 21 dichiara in-

vece molto soddisfatic per le rvisposte. Quanto alla vicenda di
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Palau condivide 1'idea che, intentata la causa, sl debba anda-

re avanti gengsa rener ¢onto degli Yescamnotages" dell'Avvocoatu-

ra dello Stato.

Quanto alls ristrutturazione di Le Castella, afferma di pren-

dare atto dei lavori, dichiarando che si tratta di un atto do-

vuto, in guanto gquesto evento ha causmato una grave lesione

della credibilitd. Ausgpica altresl che questo fatte increscio-

20 non abbia a ripetersi.

Interviens guindi il sgignor Angelo Pappadsd, Preasidente del

Coliegie Sindacale, che premette che qualsiasi opinione pud
espere leglttimamente aostenuta purché si rimanga nelllambite
del rispetto del lavoro altrui; afferma di volsr pertanto evi-
tare il commente ad opinicni personali guali l'invito a dimet-
tersi rivelto al Collegio.

Quanto alla richiesta di chiarimenti in ordine alla relazione
del Collegio Sindacale al progetto di billancio imvita a legoe-
re iLtultime capoverse della pagina 2, ove i fa riferimento ad
"un gocic” che non € state indicato cdn noms & dogphoms perché
- @ parere del Collegic - dal tenore del verhale dell'anmo
passato un golo socio avrebbe gualificato 11 proprio intarven
to come denuncia ex art. 2408 codice civile e segnatamente il
socio Fabris, Sempre dalla verbalizzazicone emergerebbe che il
socio Braghero nel corgo dellaggembles 2010 avrebbe lamentato
che nella relazione presentata nell'assemblea 2010 e quindi

relativa al bilancie 2009 npon el fogse riferimento alla denun-

36



ola ex art. 2408 che avrebbe presentato nel corse dell'assem-
blea di approvazicone del bilancio al 31 ottobre 2008. Peraltre
nel corso dell'azsemblea del 2010 il zignor Braghero fece met-
tere a verbale una dichiarazions seoritta. Viceversa 11 socio
fabris qualificd parte del sgue intervente come denuncia ex
art, 2408 codice civile. Il Presidente del Collegie Singlacale
precisa che nella relazione dsl Collegio al kilancio 2010 non
& wal affermate che sono mancatd 1 requisiti di forma per la
denuncia, tma ¢i & limita a prendere atto ¢he non sono parve-
nite denunce scritte. Non =i lamenta guindi un difetto di for-
ma, ma e8i evidenzia che nel sorzo &l guell'intervente - cogl
come verbalizzato - non sono statd evidenziati fattl o civeo-
stanze che fossero agseritamente censurabili e che, come tali,
avrebbero attivate 1'obbligo di verifica da parte del Collegio
Sindacale.

Sebbene =i pospanc avere delle opinioni diverse, questa & -
prosegue - 1'opinicne del Collegie gSindacale, fedelmente ri-
portata nella relaxione.

Prende guindi la parcla il signor Carle M: e di-

chiazra che 11 Presidente del Collegic &indacale nell'ultimo
intervento & riuscito a superare s5e& stesso. Afferma di aver
rilevate - nel corsc dell'assemblea del 2010 - che noan exa
stato dato seguito alla denuncia su possibili false comunica-
zionl sogiall a proposito dell'Hotel des Alpes; in guslla gaede

non era staba forpita una rispostz ed oggil =3 dice che era
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gingto non rispondere. Considera che tals cowportamento signd-
fichi operare per l'insabbiamento, Di ¢id prendes atto, non po-
tendo fare diversamente.
Neasun altyo chiedendo la parola, terminata la discuassicons =mul
primo punto all'ordine del giorno di parte ordinaria, 11 Pregi-
dente passa alla votazicone del teato di delibera di ould & atata
data lettura,
Preliminarmente chiede di dichiarare, con specifice riguardo
all'argomento in votazione, eventuall situazioni 4i esclusione
del diritte di veoto. Nessuno interviene.
Hanno guindl luege le operaziconi di wvote, al termine delle
gqualti il Presidente dichiara approvata a maggioranza degli in-
tervenuti, con manifestazions del vote mediante alzata di ma-
no, la proposta di cul & stata data lettura, precisande che
hanno partecipato alla wvotazione n. 27.425.428 azioni e che:
- 1., 27.425.388 azioni hanno  espresso  voto  favorevole
{99,9998% del presenti)
- . 40 azioni hanno espresso voto contyaria (0,00001% dei pre-
senti)
- nesHuna azione 21 € astenuta dal voto,
restando soddisfatte le disposizioni di legge, cui l'articolo
12.1 delloc statuto sociale rinvia.

*kdkhh Kk

£i passa alla trattazione del secondo punto all'ordine del

glor

w  parte ordinaria, avente ad oeggetto la determinazione
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del compensc spettante agli amministratori per lresercizio 1°

novenbrae 2010 - 31 ottobre 20114,

Comunica c¢he, galve richiesta degli intervenuti, non dard let-

rura dells relazione redatta sul punte dal Consiglico di Ammi-

nistrazione, limitandos=i a dare lettura della sola proposta di

deliberazione ivi contenuta.

NMezgsuno sl oppone.

Tl Presidente prega quindi 1l notaic di dare lettura della

proposta di deliberagione.

Prapde la parcla il Hotaio & da lettura come megue:

"LtAgsarblea degld azionisti di T GRANDI VIAGEY 3.9.A.,
delibera

di determinare in Eure 800.000,00 (ottocentomila wvirgela zero

zarp) - cosl come propoesto dal Comitato per la Remuneragiong

Iremolumento del Consiglio di amministrazione per lfesercizioc

1% novembre 2010 - 31 ottobre 2011.7

sione sulla proposta di cui & atats data lettura, invitando co-

loro che desiderano prendere la parola a prenctarsi e a dare il

loro nome, raccomandande una gerta brevivtd nell’intervento,

nelltintento di consentire a ciascuno di prendere la parola.

Tl mignor Carleg Maria Braghero chiede a guanto ammonti la ridu-

zione dell'esmoluments del Consiglio di Amministrasione od il

Pragidente replica che la stessa ammonta ad un 10%,



Dopo uno gcambio di battute ed una verifica dell'importo del-
Iemolumento deliberato l'anne passato, negsun altro chiedendo
lz paroela e gquindi terminata la digcussicne sul seconde punito
all’ordine del glorne di parte ordinaria, =i passea alla vobta-
zione del testo di delibera di cuil & slata data lettura.
Preliminarmente, il Prazsidente chiede di dichiarare, con spe-
gifico riguarde all'argomento in votazionme, eventuall aitua-
gioni di ezclusione del dirittoe di woto. Nesguno interviene.
Hanmo quindi luogo le opsrazioni di voto, al termine delle
guali il Pregidente dichiara approvata a maggiceranza degll in-
tervenuti, con wmanifestazione del voto mediante alzata 41 ma-
no, la proposta di cui & =tata data lettura, precisande che
hanno partecipato alla votazione n. 27.425%.428 azioni e che:

- n. 27.425.388 axioni hanne espresso voto favorevole
(99,9998% del presenti)

- n. 20 azioni hanno ezpresso voto contrario,

-« f. 20 azioni si mono astenute dal voto,

restando soddisfatte le disgpopizioni di leggs, cui l'articelo
12.1 dello statuto sociale rinvia.

ww Kk Ak

Il Presidente pagsa alla trattaziome del terzo ed ultimo punto

all’ordine del giorno parte ordinaria, avente ad oggetto

lrautorizzazione allfacguisto ¢ disposiziene di azioni proprie

al sensl degli artt., 2357, 2357 ter codice civile e 132 TUF.
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Comunica che, salvo gpecifica richiesta degli intervenuti, non

dard lettura della relazione redatta sul punte dal Consiglio

di amministrazione ex art. 73 Regolamento Emittenti, Limitvan-

dogi alla lettura della sela proposta di deliberazione 1ivi

contenuta.

Nessuno opponendosi, 41 Presidente invita il notaio a dare

lettura dells proposta di deliberaszione che, precisa, risulta

emendata, rispetto a guella contenuta nella ralazione ex art.

73 Regolamento Emittenti pubblicata, per un refuso, rilevato

al punto 1) =econdo capoverszo, congistente nella wmera omissio-

ne dells trascrizions della parola “mese”.

Prende 1a parola 1l notaio e 48 lettura del relative testo co-

me segue:

L' Agaembles opdinaria degli azieonisti di I GRANDI  VIAGGI

5,FP.A.,

- egaminata la relagione del Congiglio di Amministrazione,
predisposta ai sensi degli artt. 73 & 53 nonché dell'Allega-
te 3A-Schema n. 4 del Regemit;

- preso atto del parere favorevels del Collegioc Sindacals, vi-
gl oli articoli 2357 & seguenti del codiee civile, 1 ‘art
132 del D.Lgs. 24 febbraio 13%8 n. 58 € la normativa regola-
mentare emanata dalla Consob ¢ dalla Borsa Italiana S.p.A.;

- prego atte c¢he alla data della pressnte delibera la Sccietd
possiede n. 1.201.553 ariond propris per un controvalore pa-

ri oa Buro 1.3i61.1320,80, corrispondente al 2,6701% del Capi-
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tale Sociale e che le secietd da questa controllate non de-
tengono azioni ordinarie de I Grandi Viaggi S.p.A.;

- constatata llopportuniti di avtorizzare 1'acguizto @ la di-
gpogisione di arioni proprie ai fini e con le moedalitd indi-
cate nella Relarione predisposta dal Consiglic di Ammini-
gstrazione per la presente Aszemblea:

DELIBERA

1) di auvtorizzare, ai sensi e per gli effetti deil’art. 2357

coe., ltacguiste, in una o pit velte, di un oumers maggime, Su

bage rotative (con cid intendendosi il quantitativo massimo di

aziond proprie di velta in volta detenute in porbafoglice), di

n. 7.788.447 (settemilieni settecantonovantottomila gquattro-

centoquarantasette) azionl proprie ordinarie, ovvere il diver-

20 pumars rappresentante complessivamente non pitt del limite

masgimo del 20% del capitale soglale, tenendo anche conto del-

le azioni gii poesedute dalla Societa e di gquelle che potranno
eagere di velta in velta possgedute dalle societd contzrellate
dalla Societd e comungue nel rispette dei limiti di legge, per

1l perseguimento delle finalitd di cul alla relazione del Com-

siglic di Amministrazione ed ai seguenti termini e condizioni:
le agionpi potranno eassere acgquistate fino alla geoadenza del
diciottesimo mese a decorrere dalla data della presente de-
libarazionsa;
le operazgloni di acquisto potranpo esgere ezeguite Ful mer-

cata, it uma ¢ pit velte & su bage rotativa nel rispetlio
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2)

delle dispogirpioni normative e zregolamentari di velta in

volta wvigentd, sgecondoe le modalitd che saranno definite dal

Congiglico di Amminigtrazione ,o dal Fresgidente, &, 28 neces-

zaric, concordate con la Borsa ltalisna £.p.A.. che consen-

tane il rispette della parita di trattamento degli azioni-

gti, ail senal dell'articoleo 132 del D.Lgs. 24 febbraio 1938,

1. F& nopnché in conformitd al regolamente (CE) n. 22

73/2003. L'eventuals ricorse a procedure di offerta pubblica

@ di gecambio potrd essere deliberata dal Congiglio di Ammi-

nistrarione, in conformitd alla normativa vigente;

il corrispettiveo unitario per 1'acquiste delle agioni non

potrd essere nd guperiore nd infericore del 10% rispetto al

sragmo 41 riferimento registrato dal titale nella seduta di
E

borsa precedente ogni singola operasione di acguisbo;

di autorizsare, al sengl e per gli sffetti dell'art. 2357-

rar Cod. Civ., 1! compimento di atti di digposirzione, in una o

pitt volte, delle azioni proprie acguistate e di volta in volta

detenute Iin portafoglioc (ivi comprese le asioni proprie detes

nute Iin portafoglio alla data odierna), nel rispetto delle di-

gpogizioni normative e regolamentari di velta in volta wigen-

ti, per il pergeguimento delle finalitd di cui alla relaziome

del Consiglio di Amminigtragions ed al seguenti termini = con-

diziond:

le azioni potranno egsere allenate o altrimenti cedute in

gqualsiasi momento senza limiti temporgll;
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le operagioni 4i digpogsizione potranno sggere effsttusate An-
che prima di avere esaurito gli acquigti e potrarme avvenire
in una o piid volte sul mercato, ai blocehi o pediante offer-
ta agli asionistd e al dipendenti, ovverc quale corrispetti-
vo in ipotesl di scambio, permuta, conferimento, ceassions o
altro atto di disposizione di arzioni proprie effetbustl nel-
ltambite di acquigiziond di partecipazionl o di attuazicne
di progetti industriali o eltre operarzioni di fipanza stra-
ordinaria che implichine la agsegnazione o dispesigions di
ariond proprie ({(guall a titele esemplificativo fusiconi,
goissioni, emigsione df obkblilgaxioni convertikili o warrant,
see.) ovvero neil cagil di asssgnazione delle azioni a dipen-
denti (ad e, & servizio di piani di stock option);

il corrispettivo unitarieo per 1 ‘'alienazione delle aziond
non potrd essere inferiore del 10% rispette al prezzo di ri-
ferimente registrate dal titolo nella seduta di borsa prece-
dente ogni gingola cperagione di alienagione, Tale limite di
corrigpettive non si applica in ipotesi di atti di aliena-
zione diversi dalla vendita con corrispettivo in dendro ed
in particolar modo in iporesi di sgeambio, permutsa, conferi-
mente, cesgions o altro atto di disposizione di azioni pro-
prie effertuati nell'ambito di acguisizioni di partecipazio-
ni o di attuaziene di progetti indusgtriali o altre operaglio-
ni di fipmanza stracrdinarvia che Jmplichine 1'assegnazione o

dispogizione di azioni proprie (gualil a titolo egemplifica-
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tive fusioni, scissiconi, emigsione di obbligapioni converti-
bild o warrant, ecg.) ovvero nel cagi di agssegnazicone delle
azioni a dipendenti (ad ez. a servizio di piani di stock op-
tieon); in tali ipotesi potranne cssere utilizzati coriterd
divergd, in linea con le finalitd persgeguite e tenende conte
della pragsi di mercato e le indicamioni di Horsa Italiana
5.p.A e delle raccomandazioni Consob;
2} di autorizzare che venga di voltas in volta movimentata 1a
rigerva indisponibile ("Riperva per Azioni Froprie inm Portafo-
glio ") ai sensi delll'art., 2387-ter c.c., 1l cui imporke & pa-
ri a 1.161.130,80 Eure come aewerge dal progette di bilancio
della gocletd al 21/10/3010, di un importo pari all'importo
delle azgioni che sarannc di volta in volta aceguistate, median-
te prelieve di tale importo dalla riserxva indicata in bilancio
alla voca "Altre Risarve!;
4) di conferire al Comsiglio di Amminisbrazions, oon espressa
facoltd di delega, ooni pill ampio potere necessario od oppor-
tuto per dare esecuzione alla presente delikera, anche appro-
vando ogni e gqualsiasi disposizione esgecubtiva del relative
programma di acquisto. v,
Al termine delia lettura della propesta, 1l notalo d& atto
della presenza di un refuse nel teste della delibera, consgi-
gtente nella presa d'atto da parte dell'agzemblea del parere
favorevole del Colleglio Sindacale (presa d'atto citata nella

seconda premessa del teato della propoata); precisato da parts
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del nctaic, con la conferma del Presidente del Colleglo Sinda-
cale, ohe tale parere in realtd non cccorre in guesta specifi-
¢a situazione e quindi non & svtato formato, chiede che di
gquell!'inciso non 8i tenga conto.

Quindi il Presidente dichiara aperta la discussione sulla pro-
posta di cui & atata data lettura, invitando coloro che degide-
rano prendere la pavola a prenotarsi ed a dare il loro noms,
ragoomandando una certa bhrevita nell’/intervento, nellrintento
di consentire a ciasscuno di prendere la parola.

Il mignor darlo Maria Braghero prende la parcla e fa presente

dil edsere stato, negll annl passatid, une ded soci che avevano
auggerito L'acquiste delle azioni proprie mentre il Presidente
era contraric. Rammenta chie poi fu aszunta la decisione di un
primo acquisto ed oggl conastats la reiverazione della richiesta
di una nuova autorizzazione all'acquisto. Afferma che forse cid
& prova del fatte che i soci di mincoranza non dicone sanpre
delle "fesserie’,

Rileva che - forse in mode del tutte casuale - L'importo agcan-
tonate a fronte delle azioni preoprie acguistate e' all'incires
pari allrutile di esercizis accantonato & non disgtribuito. Ri-
corda come il Fresidente abbia anticipato che la mancata di-
stribuzione fosse destinata ad un utilizro proficuoc ed ipotizza
che invece 1l'importo sia utilizrato per L'acguisto di axioni

propiie,
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Congidera corretto che il punte 1 della delibera precisi un
margine del 10% rispetto zl prezzo d4i riferimento nella seduta
di borsa precedente per le operarzioni di acqguisto.

gi Aiehisra invece wmolto pregocupato per tuanto detto nel punto
2, allorché il Conmiglioc ai prende "una licenza di uccildere"
dal momento che =i pud vendere al L0% in meno dell'ultime prez-
o, #enza tenere in conte il prezzo di carico. Noen considera
questa solugione molto brillante, in gquanto sarebbe facile fav
scendere per qualche giorne il titole & pei, abbattendelo del
10%, vendere quello che la Bccietd ha in portafoglio a gqualche
amico. Questo - dichiara - non succederd di sicuro ma 1l dato
di Fatto & che "un'operazione fatta in guesti termini & asgeolu-
tamente f£attibile®. =2i dichiara - da gueste punte di vista -
assolutamente non dtaccordo.

thiede ge, dal momente che al punte 2 si accenna a possibkbili
aggegnazioni a dipendenti a gervizio 4l pilani di "stock op-
tions®, =i tratti Ji una previsione finalizzata a completars la
posgibile casiztica ovwero ge esistano concretl plani operativi
sull'argomentao.

Al termine dell'intervento, prende la parcla 1l mignor Carlo
Fabrig <he, fathe proprie aloune considerazioni dal signor Bra-
ghere, comunica di aver avuto modeo di proporre, in alcoune occas
sioni, 4di vendere ad un prexzo non inferive al prezgo medic di

carieo,
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bremesso che nel corso dell'assemblesa dell'anno passato non c'é
stata uvna delibera di acqguisto e vendita di azioni proprie,
chiede quandeo & avvenuto 1l'acguiato delle arioni proprie at-
tuaimente in portafoglio, ge guasta operazione abbla comportato
un guadagns o delle perdite, e guale gia il prezzo mediec di ca-
rico delle azioni proprie e da gquanto tempo le azioni slano
state aoguistate.

Negsun altro chiedendo la pavela, il Presidente comunicz di non
aver cambiato idea szulla circostanza che L'acguisto di aziond
proprie comporti un aumente del corse deil titoli (come dimo-
gtrate dalla astoria) ma, dal momento che questo percorse & sta-
to indziate, ofcorre raggiungerse un numere di azieni proprie
tale da poter esmsere eventualmente utilizzato per scambi azio-
nari in occazione di alleanze; a tali fini una percentuale 4l
clirca 11 2% non sarebbe sufficiente. Per dqueste motivo, essendo
tragscorsi 18 megi della precedente delibera e quindi scaduto il
terming conceggoe con la precedente delibera, & stata avanzata
una propesta dello stessc tenore.

Precisae che gli acguigti geono stati compiuti in forza di un'au-
torizzazione rilaesciata nom nell'ultima aswenblea ma in quella
ancora precedente.

Chiarisce pol che non sone in programma "stock options® per di-

pendenti.
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Riferizce poli che finora sono stati effettuati solo acguisti e
nesgsuna vendita e che il valore medic di ¢arico per azione &
pari ad Euro §,9663.

Ritiens pol, in base a questa prima egperienza, che la procedu-
ra di acguisto di azioni proprie sia talmente farraginosa da
congentire l'acquiste d4i ben poche azionid, com'@ dimostrato dal
fatto che - dopoe 1% mesi - pme & stato acquistate solo L1 quan-
vitativo indicato a bilancio.

Quante ai termini della attwale delibera autorizzativa, il Pre-
sidente iz pregente come =i tratti degli stesgei della preceden-
te, essendo stato "fatto semplicemente un taglia ed incollav.

I1 elgnor Carle Fabris chiede informazieni in relazione alla

seadenza della precedente delibera ed 1l Presjdente chiarisce
emgere intervenuta nell'agosto 2010 ed auspica che si arrivi ad
acguistare almene una propeorzione del 5% del capitale perché,
diversamente, l'acquisto non servirebbe a nulla. Il =signor Fa-
brig - fuori wmigrofono -~ riferisce, tra 1'altra, 4di non aver
maj risgontrato I'utilizzeo di arioni proprie per scambi aziona-
vi & congslidera cha, a tali fini, si ricovere al meccanismo del-
Ilaumento di capitals.

I1 Prezidente conclude affermande che spera di aver fatto un

bucon affare, se la SBocietd ha un valore diverso da quelle ri-

gpetto al guale sono stati facei gli acquisti.
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Terminata la discussione sul terzo ed ultime punto all’ordins
del giorno di parte ordinaria, si passa alla votazione del te-
sta di delibera di cui & stata data letibura.
Preliminarmente i1 Pregidente chiede di dichiarare, con speci-
fico riguardo all'argomento in votazions, eventuali situazioni
di emglusicone del diritto di vote. Nesguno interviene.
Hanne gquindi Juoge le operazioni 4i voto, al termine delle
guali 1l Presidente dichiara approvata a maggicranza degli in-
tervenuti, con manifestazicne del voto mediante alzata 4di ma-
no, & con dichiarazione dlretta alla postazione del voto dif-
ferenziato, la propoesta di cui & stata data lettura, precisan-
do che hanno partecipatoe alla votazione n. 27.425.428 azioni e
che:
- 1n., 27.223,093 azioni hanno esprassce  voto  favorevole
{99,2622% dei presenti)

n. 202.33% azioni hanno espresso voto ceontrario {0,7377% dei
presenti)
« nessuna azione s5i & astenuta dal vote,
regtande sgoddisfatte le disposizicni di legge, cui l'articelo
12.1 delle statute sociale rinvia.

PR LR

Nulltaltre esgsendovi da deliberare dichiara chiusi i lavori
dell'assemblea alle cre 12 e 20 e ringrazia gli intervenuti”.

A richiesta del Presldente sgi allegano al presente verbalae:
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gsotto la lettera "A", in origingle, in unico plice, i fogli
pregsense ed 4 dati relativi agli esiti delle gingole volas
zioni;

sotto la Jettera "B", in copia autentica, la relazione illun-
strativa dell'organc amministrative al sensi dell'art., 72
della deliberazione CONSOE 11.971 del 14 maggice 199% & sua-
cessive modifiche;

aotto la lebttera "C', in coplia autentica, unico plico com-
prendente:

¥ la relazione del Consiglio di Amminiatraziones all'Azsem-
biea degli Azienisti del 28 febbraio 2011 sulle propo-
ste concernenti le materle poste all'ordine del giorno
- parte ordinaria - redatta al sensl dell'arc. 125 ter
TUF;

* la relazione del Consiglio di amministrazione all'Rssem-
blea Ordinaria degli Azionistl redatta sl sensi del-
lrart. 73 del Regolamento adottate dalla CONSOBR ceon de-
Likera 30.97)1 del i4 maggic 1299 e successive modifloa-
rioni, e dall'art. 3 del Decreto del Ministro della
Giugtizia nm., 437/1938;

* la relazione deglil Amministratori sulla gesticne;

* 4 progpeteil contabili di consolidate dal Gruppo I Grandi
Viaggl al 31 obtobre 2010;

* i] bilancice di esercizic al 31 cttobre 2010 di I Grandi

Viaggl S.p.A.;
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* 11 prospetto riepllogative ded dati essenziali dell'ul-
timo bilancic delle societd controllate;
* atbtestazions del bilancio consclidato ail sensi dell'art.
81 ter del Regolamento CONSOR;
* attestazricni del bilancio d'egercizmio al sensil dell'art.
81 ter del Regolamento CONSQR:
* yvplasione del Coillegie Sindacale all'Assemblea degll A-
zionigti convocata per 1'approvazione del bilancic al
31 ottobre 2010;
*relaziond della societd di revisione al sensi degli artt.
14 & 16 dei D.Lgs. 27 gennaic 2010 n. 3%.
- aottoe la lettera "D', in copia autentica, la relarione sul
governo socletario e gli asseCtti proprietari;
- motto la lettera "E', in orviginale, lo statute aggiormato al-
le medifiche deliberate in ascemblea.
i questo
atto io Notalo ho date lettura al comparente, che 1o approva e
con me lo sottosmcrive alle ore 11 e 20. Omessa la lettura degii
allegati pey volontd espremzami dal compatrente.

Scritto
con platena elettronice da persona di mia fiducia e da me No-
tajo completato a mane, consta il presente atto di cinguantatre
mezzi fogli scritti sulla prima faccliata, per un totale qgquindi
di eingquantatre pagine sin qui.

Firmato Luigi Clementi
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Firmato Filippoe Zabban
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